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Cíl příspěvku 

Cílem příspěvku je pojmově vymezit 
pojistný trh České republiky a na 
vybraných ukazatelích předmětného 
pojistného trhu ukázat jeho aktuální 
vývoj včetně nastínění dopadů 
finanční a dluhové krize na tento 
trh. 
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Definice pojistného trhu 

Pojistný trh je trh, na kterém se 
střetává nabídka a poptávka po 
pojistné a zajistné ochraně. 

Předmětem obchodních vztahů na 
pojistném trhu je pojištění a 
zajištění. 

Cenou za pojistnou a zajistnou 
ochranu je pojistné a zajistné. 
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Členění pojistného trhu 

Pojistný trh 

 

Věcný pojistný trh 

 

Nabídka pojištění a 
zajištění 

Poptávka po pojištění a 
zajištění 

 

 

Investiční pojistný trh 

 

Investování volných 
peněžních prostředků 
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Vnější faktory ovlivňující pojistný trh 

vývoj a objem HDP, 

vývoj inflace, 

vývoj nezaměstnanosti, 

počet obyvatel (věková struktura, 
délka života), 

peněžní příjmy domácností a firem, 

objem a struktura výdajů 
domácností a firem, 

situace na finančním trhu. 
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Vnitřní faktory ovlivňující pojistný trh 

rozsah a kvalita pojišťovací a 
zajišťovací činnosti, 

pojistný zájem o pojistnou ochranu, 

chápání významu a úlohy pojištění 
(finanční gramotnost), 

regulace pojistného trhu, 

profesionální zprostředkovatelská 
činnost, 

činnost ČAP a ostatních asociací. 
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Ukazatele pojistného trhu 

 počet pojišťoven a zajišťoven a jejich 
podíl na pojistném trhu ČR, 

 počet pojišťoven podle vlastnictví kapitálu 
a podle zaměření (životní, neživotní), 

 předepsané pojistné a koncentrace 
pojistného trhu, 

 počet uzavřených pojistných smluv, 

 struktura pojistného trhu, podíl životního 
a neživotního pojištění, 

 struktura technických rezerv, 

 vývoj aktiv a finančního umístění, 
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Ukazatele pojistného trhu 

 vyplacená pojistná plnění v životním a 
neživotním pojištění, 

 vyřízené pojistné události podle 
jednotlivých rizik,  

 škodovost (poměr mezi PoPl a PřPo), 
 podíl pojistného na HDP, 
 vývoj předepsaného pojistného a HDP, 
 průměrné pojistné na jednoho obyvatele, 
 pojištěnost (poměr PřPo k HDP), 
 počet zaměstnanců v pojišťovnictví, 
 přehled pojistných produktů. 
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Vývoj národního hospodářství  
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Meziroční míra reálného růstu HDP 
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Podíl pojistného na HDP v ČR 
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Průměrné pojistné na jednoho 

obyvatele v CEA a v ČR za rok 2010 
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Průměrné pojistné na jednoho 

obyvatele 
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Vývoj předepsaného pojistného a  

HDP v ČR 



Ing. František Řezáč, Ph.D.                         
Finanční matematika v praxi II 

Předepsané pojistné za rok 2010 
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Technické rezervy 
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Vývoj aktiv a finančního umístění 
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Vyplacené pojistné plnění 
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Náklady na pojistná plnění 
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Předepsané pojistné v ŽP a NežP  

za rok 2011 
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Předepsané pojistné a počet smluv  

za 1.pololetí roku 2012 
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Náklady na pojistná plnění a počet 

pojistných událostí za 1-3/2012 
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Dopady finanční krize na pojistný 

sektor  

Finanční krize, která má celosvětový 
dopad, nenechala bez následků ani 
odvětví pojistného sektoru. 

Podle současných analýz finančních 
odborníků i podle 
makroekonomických ukazatelů 
v podmínkách České republiky se 
odhadují následky krize v časovém 
horizontu až pěti let, tedy cca do 
roku 2012. 
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Dopady finanční krize na pojistný 

sektor 

 V prvním období krize (rok 2008 až 
2010) se komerčním pojišťovnám: 

o zhoršily podmínky pro investování 
volných peněžních prostředků,  

o zhoršila se zejména možnost 
lepšího zhodnocení prostředků 
technických rezerv investováním do 
rizikovějších finančních 
instrumentů. 
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Dopady finanční krize na pojistný 

sektor 

 Ve druhém období krize (rok 2011 
až 2012): 

o mohou se zhoršit hospodářské 
výsledky pojišťoven,  

o zřejmě se to projeví především 
v ukazatelích předepsaného 
pojistného a to jak životního, tak 
i neživotního pojištění. 
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Příklad dopadů finanční krize ve světě 

 Ihned po vypuknutí krize byla před 
krachem pojišťovna AIG – pojišťovala 
sekuritizované inovativní instrumenty 
CDS (Credit default swap -  Swap úvěrového 
selhání, výměna nesplaceného úvěru, pojištění proti 

nesplacení dluhopisu).  

Allianz a Aegon – problémy z důvodu 
ztráty hodnoty aktiv odepsáním hodnoty 
dluhopisů zkrachovalé banky Lehman 
Brothers či nadměrné expozice vůči 
islandským bankám. 

Britská skupina Lloyds – rezervy uloženy 
v bance, která měla vážné potíže. 
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Příklad dopadů finanční krize ve světě 

 Hospodářský výsledek zajišťoven za rok 
2008: 

• švýcarská Swiss Re – 864 mil CHF, 
• německá Hannover – 134 mil EUR. 
 Bezrizikové investice (státní dluhopisy) 

přestávají být u některých států 
bezrizikové. 

 Zvýšená konkurence tlačí na snižování 
pojistných sazeb pod hranici ekonomické 
vyrovnanosti pojištění => nedostatek 
peněžních prostředků na výplatu 
pojistných plnění zejména v pojištění 
motorových vozidel. 
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Dopady finanční krize na finanční 

umístění aktiv 

 Finanční umístění se zvýšilo o 5,4 % proti 
předchozím 6,3 %.  

 Skladba finančního umístění nedoznala 
podstatných změn: 

o Nadále rostl podíl největší položky, kterou 
jsou dluhové cenné papíry, jež zvýšily 
svůj podíl na 78,6 % ze 74,9 %.  

o Druhá největší položka, depozita u bank, 
mírně poklesla z 9,6 % na 8,1 %. 
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Dopady finanční krize na hospodářský 

výsledek 

 Přes určité zpomalení tempa růstu oproti 
předchozím letům lze zvýšení objemu 
předepsaného pojistného o 3,3%  
hodnotit pozitivně, zejména ve srovnání s 
výsledky jiných průmyslových odvětví.  

 Členové České asociace pojišťoven vybrali 
v roce 2009 na předepsaném pojistném 
141 miliard Kč, tedy o 4,2 miliardy Kč 
více než v roce 2008.  

 Vzhledem k tomu, že došlo současně 
k poklesu HDP v běžných cenách o 1,7 %, 
vzrostl významně podíl předepsaného 
pojistného na HDP z 3,8 % na 4,0 %. 
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Dopady finanční krize na hospodářský 

výsledek 

 Překvapivě pozitivní vývoj zaznamenalo 
životní pojištění.  

 Předepsané pojistné vzrostlo o 5,8 %, a 
potvrdilo tak pozici hlavního tahouna 
růstu trhu směrem k úrovni obvyklé v 
západní Evropě (tvoří 60 % z celkového 
předepsaného pojistného).  

 Výrazně zvýšený zájem o 6,9 % 
zaznamenalo jednorázově placené 
pojištění, a to zejména díky zvýšené 
aktivitě bankopojišťoven při transformaci 
vkladů na pojistné smlouvy. 
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Dopady finanční krize na hospodářský 

výsledek 

 Trh s neživotními pojistnými produkty 
zaznamenal stagnaci, když mírně narostl 
o 1,2 %.  

 Jedním z důvodů je nižší zájem klientů o 
havarijní pojištění (-1,1 %) související 
s poklesem prodejů nových automobilů na 
českém trhu.  

 Zároveň se projevila velká cenová 
konkurence automobilek, která snížila 
průměrnou cenu nově prodávaných 
vozidel.  
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Závěr 

 Výsledky členských pojišťoven České 
asociace pojišťoven, které představují 
většinu pojistného trhu České republiky, 
potvrzují, že dopady finanční krize zatím 
neměly zásadní vliv na tuzemské 
komerční pojišťovny. 

 Příčina může spočívat v konzervativním 
přístupu k finančnímu umístění volných 
peněžních prostředků pojišťoven a tedy 
v investování do méně rizikových 
finančních instrumentů. 

 Nabízí se však otázka do diskuse – co 
způsobí dluhová krize ? 
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